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Johdanto

Pankkien osallisuus veroparatiisitalouteen
nousi kansainvaliseen keskusteluun finanssi-
kriisin jalkimainingeissa. Pankkien havaittiin
tarjonneen asiakkailleen erilaisia verovalt-
telypalveluita seka valtelleen itse veroja toi-
minnassaan monimutkaisilla veroparatiisijar-
jestelyilla. Lukuisat veroparatiisivuodot seka
UBS-pankin skandaalit? saivat lainsaatajat
sisallyttamaan pankkien toimintaa valottavia
ja veronmaksun lapinakyvyytta lisdavia saan-
noksia pankkien vakavaraisuutta koskevaan
direktiivipakettiin. Tammikuusta 2014 alkaen
kaikkien Euroopan unionin alueella toimi-
vien pankkien on tullut julkaista maakohtai-
set verotiedot pankkien luottolaitosdirektiivin
(CRD IV?) pohjaltas.

Tama raportti tarkastelee Suomessa toimi-
vien pankkien veronmaksun vastuullisuutta.
Raportissa on kayty lapi kolmen Suomen
suurimman? pankin (Nordea, Danske Bank ja
OP Ryhma) luottolaitosdirektiivin myota jul-
kaisemat maakohtaiset veroraportit vuosilta
2014-2017. Raportti valottaa veroparatiisien
roolia suomalaisten pankkien toiminnassa
sekd pankkien tunnusluvuissa havaittavia
merkkeja aggressiivista verosuunnittelusta.
Lisaksi luku 2.4 sisaltaa aiemmin vuonna

1 Vuonna 2007 tapahtuneen tietovuodon myota paljastui
epakonhtia sveitsilaisen UBS-pankin toiminnassa. Pan-
kin epailtiin auttaneen tuhansia asiakkaitaan veronkier-
rossa tarjoamalla naille salaisia pankkitileja Sveitsissa.

Pankin liiketoiminta on sittemmin ollut tutkinnassa mm.

Yhdysvalloissa, Saksassa ja Ranskassa. UBS-pankki on
jaanyt kiinni myos omista verovalttelyjarjestelyistaan.
Vuonna 2016 Britannian verottaja voitti oikeusproses-
sin, jonka myo6ta pankin veroparatiiseja hyodyntanyt
bonusjarjestelma todettiin laittomaksi veronkierrok-
si, ks. https://www.independent.co.uk/news/business/
news/deutsche-bank-and-ubs-bankers-dodged-135m-

in-taxes-on-their-bonuses-with-unlawful-scheme-supre-

me-a6922261.htmi

2 Capital Requirements Directives, maakohtaisesta vero-
raportoinnista sdadetty artiklassa 89, saatavilla osoit-
teessa: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/Fl/
TXT/?uri=celex%3A32013L0036

3 Maakohtaisen raportoinnin osalta direktiivin toimeen-
pano oli porrastettu niin, etta kaikki direktiivin edel-
lyttamat tiedot tuli raportoida julkisesti vuoden 2015
alusta. Osa pankeista raportoi kuitenkin kaikki tiedot jo
vuoden 2014 alusta.

4 Suomen pankki, Tilasto luottolaitosten markkinaosuuk-
sista, https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalai-
tosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/tiedotehisto-
ria/2018/markkinaosuudet/ (viitattu 10.10.2018)

2017 julkaistun®, mutta tata raporttia varten
paivitetyn katsauksen pankkien tarjoamiin
verosuunnittelupalveluihin. Raportin [0ydok-
set vedetaan yhteen luvussa kolme, jossa
arvioidaan myos nykyisen pankkien maakoh-
taisen veroraportoinnin toimivuutta. Lukuun 4
on koottu suositukset havaittujen epakohtien
korjaamiseksi.

Raportti on tuotettu Finnwatchin vuonna
2016 keraamalla joukkorahoituksella.

5 Finnwatch, 2017, Verovalttelyn arkkitehdit, saatavilla
osoitteessa: https://www.finnwatch.org/images/pdf/
Verovalttelyn_arkkitehdit_FINAL.pdf



1. Eurooppalaisten pankkien rooli verovilttelyssa

Vakavaraisuusdirektiivin toimeenpanon
my0ta pankkien maakohtaisesti julkistamia
verotietoja on tarkasteltu useissa tutkimuk-
sissaé. Tutkimusten ja selvitysten johtopaa-
tOkset ovat olleet saman suuntaisia: merkitta-
van suuri osuus Euroopan unionissa paakont-
toriaan pitavien pankkien tuotoista syntyy
Euroopan unionin sisaisissa verokeitaissa.

Euroopan komission tilaama kesalla 2017
julkaistu tutkimus tarkasteli 36 Euroopan
unionin alueella toimivan suurimman pankin
tunnuslukuja’. Tutkimuksessa havaittiin,
ettd eurooppalaiset pankit toimivat 138 eri
maassa, joista noin 30 oli veroparatiisejas.
Toimintamaiden runsaudesta huolimatta
pankkien suhteellinen taloudellinen aktii-
visuus oli merkittavinta veroparatiiseissa.
Vaikka veroparatiisien osuus pankkien toi-
mintamaiden vaestdsta on vain 0,8 prosent-
tia ja veroparatiisien osuus yhteen lasketusta
bruttokansantuotteesta vain noin 2 prosent-
tia, EU:ssa paakonttoriaan pitavien pankkien
ulkomaisten tytaryhtididen liikevaihdosta

18 prosenttia muodostui veroparatiiseissa.
Vastaavasti pankit nayttivat 29 prosenttia
ulkomaisista voitoistaan veroparatiiseissa.’

My0Os Oxfamin vuonna 2017 julkaiseman
raportin mukaan pankkien taloudellinen
aktiivisuus oli veroparatiiseissa suhteelli-
sesti muita maita huomattavasti merkitta-
vampaa. Euroopan 20 suurinta pankkia teki
Luxemburgissa ja Irlannissa yli 8 prosent-
tia kaikista voitoistaan vuonna 2015, vaikka

6 Tassa raportissa lapikaytyjen tutkimusten lisaksi pank-
kien maakohtaista CRD IV -dataa on tarkasteltu mm.
seuraavissa tutkimuksissa: Murphy R., 2015, European
Banks' Country-by-Country Reporting — A review of CRD
IV data; Jelinkova E. 2016, Estimating the Misalignment
between the Locations of Profits and Economic Activi-
ties of EU’s Banks; Bouvatier V, Capelle-Blancard G., De-
latte A-L, 2018, Banks Defy Gravity in Tax Havens

7 Banks in tax havens, 2017, saatavilla osoitteessa:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/dp_055_en.pdf

8 Veroparatiisin maarittelemiseksi tutkimuksessa on lis-
tattu useita veroparatiisilistoja. Tutkimuksessa nojataan
Hinesin ja Ricen listaan vuodelta 1994. Lisaksi on tar-
kasteltu kuinka usein jokin maa on sisallytetty muihin
veroparatiisilistoihin.

9 Banks in tax havens, https://ec.europa.eu/info/sites/
info/files/dp_055_en.pdf, s. 5

kyseisissa maissa tyoskenteli vain 0,5 pro-
senttia pankkien kaikista tyontekijoista.°

Samaisessa tutkimuksessa laskettiin, etta
pankkien Luxemburgissa nayttamat voitot
olivat lahes 5 miljardia euroa vuonna 2015.
Vaikka Luxemburgissa on vain noin puoli
miljoonaa asukasta, pankit tekivat siella
enemman voittoa kuin Isossa-Britanniassa,
Ruotsissa ja Saksassa yhteenlaskettuna.

Oxfamin vuoden 2015 maakohtaisista rapor-
teista koostaman tilaston mukaan veropara-
tiiseissa tyOskentelevat pankkien tyontekijat
ovat nelja kertaa muita tyontekijoita “tuotta-
vampia”. Kun ei-veroparatiisissa tydskente-
leva tyontekija tuotti pankeille keskimaarin
45 000 euroa vuodessa, veroparatiisissa vas-
taava summa oli 171 000 euroa.

Pankkien aktiivisuutta verokeitaissa voidaan
ainakin osittain selittaa niiden siella tar-
joamilla erityisilla varakkaille yksityishen-
kilGille ja yrityksille suunnatuilla palveluilla.
Euroopan parlamentin Panaman papereita ja
muita tietovuotoja tutkineen TAXE 2 -valio-
kunnan raportin mukaan pankit ja muut
finanssialan palveluntarjoajat ovat tarjonneet
veroparatiiseissa asiakkailleen aggressiivista
verosuunnittelua tai jopa suoranaista veron-
kiertoa.1? Pankkien avustamassa verosuun-
nittelussa on hyddynnetty rahoitustuotteita,
kuten lainoja, johdannaisia tai takaisinosto-
sopimuksia. Lisaksi Panama-paperit paljasti-
vat useita veronkiertotapauksia, joissa pankit
ovat eri tavoin hallinnoineet asiakkaidensa
kulissiyhtioita.

Pankkien taloudellinen aktiivisuus veropa-
ratiiseissa nakyi eurooppalaisissa pankeissa
myds poikkeuksellisina, aggressiiviseen vero-
suunnitteluun viittaavina tunnuslukuina.

10 Opening the Vaults, Oxfam, https://www.oxfam.org/
sites/www.oxfam.org/files/bp-opening-vaults-banks-
tax-havens-270317-en.pdf

11 Opening the Vaults, Oxfam, s. 18, https://www.oxfam.
org/sites/www.oxfam.org/files/bp-opening-vaults-
banks-tax-havens-270317-en.pdf

12 Euroopan parlamentti, 2016, 2016/2038(INI), saatavil-
la osoitteessa: http://www.europarl.europa.eu/sides/
getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-
0310+0+DOC+XML+V0//EN&language=EN



Esimerkkeina pankkien kysymyksia heratta-
vista voitoista veroparatiisi Luxemburgissa
Oxfamin raportti nostaa Euroopan suu-
rimman pankin Barclaysin, joka maksoi
Luxemburgissa vuonna 2015 tekemastaan
557 miljoonan euron voitoista veroja vain mil-
joona euroa.

Irlannissa joidenkin pankkien vuonna 2015
nayttamat voitot olivat suurempia kuin niiden
liikevaihto ko. maassa. Yhteenlaskettuna
pankit tekivat Irlannissa 2,3 miljardia euroa
voittoa 3 miljardin euron lilkevaihdolla. Oxfam
vertaa lukua Ruotsiin, jossa pankit tekivat
saman kokoisella likkevaihdolla (n. 3 miljar-
dia euroa) vain 0,9 miljardia euroa voittoa.
Vaikka Irlannin yleinen yhteisdverokanta on
jo muutenkin huomattavasti EU:n keskita-
soa alempana (12,5 prosenttia), monet pankit
maksoivat maassa huomattavasti vahemman
veroja. Irlannissa toimivien pankkien efektii-
vinen veroaste oli vain 6 prosenttia. Barclays,
RBS ja Crédit Agricole maksoivat Irlannissa
voitoistaan vuonna 2015 vain 2 prosenttia
yhteisdveroja.’3

Pankkien korkeat voitot matalaan liikevaih-
toon ja efektiiviseen veroasteeseen suh-
teutettuna voivat kielia aggressiivisesta vero-
suunnittelusta. Oxfamin raportti perustuu kui-
tenkin vain yhta vuotta (2015) koskeviin maa-
kohtaisiin raportteihin, eli on todennakoista,
ettd poikkeukselliset erat ovat vaikuttaneet
ainakin joidenkin pankkien tuloksiin. Tassa
Finnwatchin raportissa Suomessa toimivien
pankkien maakohtaisesti raportoimia lukuja
on ollut mahdollista tarkastella pidemmalla
aikavalilla.

13 Opening the Vaults, Oxfam, s. 18, https://www.oxfam.
org/sites/www.oxfam.org/files/bp-opening-vaults-
banks-tax-havens-270317-en.pdf



2. Suomen suurimpien pankkien verovastuullisuus

Tassa raportissa pyritdan valottamaan
kolmen suurimman Suomessa toimivan
pankin (Nordea, Danske Bank ja OP Ryhma)
verovastuullisuutta ja veroraportoinnin avoi-
muutta. Paaasiallisena lahteena selvityk-
sessa on kaytetty pankkien julkisia tilinpaa-
tOstietoja, joista on poimittu tarkasteluun
erityisesti vakavaraisuusdirektiivin myota
julkaistut pankkien maakohtaiset verotiedot
seka IFRS-standardin (International Financial
Reporting Standards) mukaiset tuloverojen
tasmaytyslaskelmat.

Julkisen aineiston pohjalta pankeille on lahe-
tetty joukko tarkentavia ja taustoittavia

kysymyksia. Taman lisaksi pankit ovat
saaneet etukateen tarkistaa tassa raportissa
julkaistut tiedot.

2.1 PANKKIEN TOIMINTA ERI MAISSA
JA MAAKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Tata raporttia varten Finnwatch taulukoi
luottolaitosdirektiivin edellyttamat pankkien
maakohtaisesti raportoimat tunnusluvut (ks.
laatikko alla) vuosilta 2014-2017. Lisaksi tau-
lukkoon on laskettu pankkien maakohtaiset
efektiiviset veroasteet. Efektiivinen veroaste
on tunnusluku, joka kertoo paljonko pankit

Pankit ovat poikkeus, ne raportoivat tuloveroista maakohtaisesti

Vakavaraisuusdirektiivipakettiin sisaltynyt
pankkien maakohtainen veroraportointi on
toimeenpantu Suomessa laissa luottolaitostoi-
minnasta (610/2014)14.

Lain mukaan pankin on ilmoitettava tilinpaa-
toksensa yhteydessa seuraavat tiedot jokaisen
ulkomaan osalta, jossa luottolaitoksella tai sen
omistusyhteisolla on sivuliike tai tytaryritys:

1) sivuliikkeen ja tytaryrityksen sijaintivaltio,
tytaryritysten nimet ja sijaintivaltiossa
harjoitetun liilketoiminnan luonne;

2) 1 kohdassa tarkoitetun liiketoiminnan tuotto-
jen yhteenlaskettu maara;

3) 1 kohdassa tarkoitetun liiketoiminnan
henkiloston yhteenlaskettu maara
henkilotyOvuosina;

4) liikevoiton tai -tappion yhteenlaskettu maara
ennen veroja;

5) tilikauteen kohdistuvien tuloverojen yhteen-
laskettu maarg;

6) vastaanotetun julkisen padomatuen seka
julkisyhteisojen antamien lainojen ja takaus-
ten yhteenlaskettu maara.

14 Saatavilla Finlexissa osoitteessa https://www.finlex.fi/
fi/laki/alkup/2014/20140610

Pankkien velvollisuus maakohtaiseen
veroraportointiin on harvinainen poikkeus.
Pankkien lisaksi maakohtainen raportointi-
velvoite on Euroopan unionissa asetettu vain
suurille luonnonvara-alan yrityksille. Tata
raporttia viimeisteltaessa Euroopan unionissa
keskustellaan komission vuonna 2016 anta-
masta maakohtaista raportointia koskevasta
direktiiviehdotuksesta, joka laajentaisi rapor-
tointivelvoitteen koskemaan kaikkia suuria
unionin alueella toimivia yrityksia'>. Suomessa
velvoite maakohtaiseen veroraportointiin on
asetettu valtion enemmistéomisteisille yhtidille.
Kotimaisen raportointivelvoitteen sisaltamien
porsaanreikien takia useat yhtiot ovat kuitenkin
jattaneet sidosryhmien kannalta olennaiset
tiedot kokonaan raportoimatta’é. Kansallisesti
maakohtaista veroraportointia on esitetty pakol-
liseksi my0s suurimmille Suomessa toimiville
kansainvalisille sote-yrityksille”.

15 Lisatietoa Euroopan komission verkkosivuilla https://
ec.europa.eu/info/business-economy-euro/compa-
ny-reporting-and-auditing/company-reporting/public-
country-country-reporting_en
Finnwatch, 2015, Valtionyhtiot luistivat maakohtais-
ten verotietojen raportointivelvoitteesta, https://www.
finnwatch.org/fi/uutiset/332-valtionyhtioet-luistivat-
maakohtaisten-verotietojen-raportointivelvoitteesta
Finnwatch, Sote-yritysten veroraportoinnissa nakyy
etujarjestojen kadenjalki, https://www.finnwatch.org/
fi/blogi/538-sote-yritysten-veroraportoinnissa-naekyy-
etujaerjestoejen-kaedenjaelki




ovat raportoineet tuloveroja suhteessa kir- maksaneet veroja voitoistaan ja arvioida

janpidolliseen tulokseen ennen veroja. nain mahdollista erityisiin verohuojennuksiin
Efektiivisen veroasteen avulla voidaan tar- ja voitonsiirtoon perustuvaa aggressiivista
kastella paljonko pankit ovat tosiasiallisesti verosuunnittelua.

Taulukko 1: Nordean maakohtaiset tunnusluvut vuosilta 2014-2017.

NORDEA

liiketoiminta tyonte- liiketoi- Voitto yhteiso- | efektii- tyonte- liiketoi- voitto

kijoiden | minnan ennen verot vinen kijoiden | minnan ennen
INEEIE] tuotot veroja (milj. €) veroaste maara tuotot veroja
(milj. €) (milj. €) (milj. €) (milj. €)

Tanska vahittaispankkitoiminta, tukku- 9136 2929 1099 -227 20,7 8717 2988 1258
pankkitoiminta, omaisuudenhoito,
henki- ja elakevakuutukset

Suomi vahittaispankkitoiminta, tukku- 7032 1986 976 211 21,6 7104 1918 978
pankkitoiminta, omaisuudenhoito,
henki- ja elakevakuutukset

Ruotsi vahittaispankkitoiminta, tukku- 7462 2647 541 -183 33,8 7276 3021 961
pankkitoiminta, omaisuudenhoito,
henki- ja elakevakuutukset

Norja vahittaispankkitoiminta, tukku- 3127 1698 921 -211 22,9 3140 1595 895
pankkitoiminta, omaisuudenhoito,
henki- ja elakevakuutukset

Venaja tukkupankkitoiminta 606 98 34 -8 23,5 829 158 85

Puola muut aktiviteetit 2060 75 1 0 0 1571 65 9

Viro vahittaispankkitoiminta, tuk- 502 82 41 -7 17,1 559 105 51
kupankkitoiminta, henki- ja
elakevakuutukset

Latvia vahittaispankkitoiminta, 364 57 29 -6 20,7 457 84 46
tukkupankkitoiminta

Luxemburg omaisuudenhoito, henki- ja 451 386 226 —65 28,8 426 339 223
elakevakuutukset

Liettua vahittaispankkitoiminta, tuk- 305 42 24 -3 12,5 378 55 26
kupankkitoiminta, henki- ja
elakevakuutukset

Yhdysvallat ~ vahittaispankkitoiminta, tukku- 123 111 71 -21 29,6 120 145 83

pankkitoiminta, omaisuudenhoito,
henki- ja elakevakuutukset

Iso-Britannia  vahittaispankkitoiminta, tukku- 68 110 -3 0 0 77 129 -3
pankkitoiminta, omaisuudenhoito,
henki- ja elakevakuutukset

Singapore tukkupankkitoiminta 81 40 31 -4 12,9 85 47 0
Saksa tukkupankkitoiminta, 43 25 14 -4 28,6 55 33 10
omaisuudenhoito

Sveitsi omaisuudenhoito 22 7 -6 0 0 29 11 2
Kiina tukkupankkitoiminta 31 7 -1 0 0 30 6 0
Italia omaisuudenhoito 9 5 0 0 0 7 4 1
Espanja omaisuudenhoito 7 2 0 0 0 5 2 0
Brasilia tukkupankkitoiminta 5 2 0 0 0 5 2 0
Ranska omaisuudenhoito 3 2 0 0 0 3 1 0
Eliminoinnit -842 -781

Yhteensa 31437 9469 3998 -950 = 30873 9927 4625




yhteis6- | efektii- tyonte- liiketoi- Voitto yhteis6- | efektii- tyonte- liiketoi- voitto yhteisd- | efektii-

verot vinen kijoiden | minnan ennen verot vinen kijoiden | minnan ennen verot vinen

(milj. €) veroaste maara tuotot veroja (milj. €) veroaste maara tuotot veroja (milj. €) veroaste
(milj. €) (milj. €) (milj. €) (milj. €)

=3 128 88 =17 19,3 75 103 71 0 0

100,0 82

-859 = 29681 10141 4704 -1042 = 29814 10241 4307 -950 =



Taulukko 2: Danske Bankin maakohtaiset tunnusluvut vuosilta 2014-2017.

DANSKE BANK 2017
liketoiminta tyonte- liketoi- | voitto yhtei- efektii- tyonte- liiketoi- | voitto
kijdiden | minnan ennen sOverot | vinen kijdiden | minnan ennen
INEEIE] tuotot veroja (milj. €) veroaste maara tuotot veroja
(mil]. (milj. €) (milj. €) (milj. €)
€)18
Tanska pankkitoiminta, arvopaperi- 9857 7146,0 17791 -377,6 21,2 9767 7469,5 2131,0
kauppa, omaisuudenhoito, hen-
kivakuutukset, leasing, muut
aktiviteetit
Suomi pankkitoiminta, arvopaperi- 1706 741,4 278,4 -55,7 20,0 1877 765,5 240,4
kauppa, omaisuudenhoito, leasing
Ruotsi pankkitoiminta, arvopaperi- 1406 597,8 726,2 -151,6 20,9 1368 685,5 581,9
kauppa, omaisuudenhoito, henki-
vakuutukset, leasing
Norja pankkitoiminta, arvopaperi- 1446 1021,0 365,3 79,2 21,7 1426 958,2 218,8
kauppa, omaisuudenhoito,
leasing, henkivakuutukset, muut
aktiviteetit
Iso-Britannia  pankkitoiminta, arvopaperi- 1365 381,3 190,8 -35,9 18,8 1389 379,8 1751
(sisaltaa kauppa, leasing
Pohjois—
Irlannin
toiminnot)
Irlanti pankkitoiminta 54 60,2 123,1 -2,0 1,6 59 63,4 34,1
Viro pankkitoiminta, omaisuudenhoito, | 317 26,5 7.0 -1,2 17,3 347 38,4 16,1
leasing
Latvia pankkitoiminta 72 11,3 2,7 -1,7 65,0 74 9,9 -9,7
Liettua pankkitoiminta, omaisuudenhoito, | 2381 17,5 -1,9 -1,5 78,6 1931 21,4 -41,8
leasing, muut aktiviteetit
Luxemburg pankkitoiminta, omaisuudenhoito | 81 108,6 22,9 -6,3 27,6 93 99,3 15,2
Venaja pankkitoiminta 63 25,3 9,4 -2,0 21,4 54 23,9 9,0
Saksa pankkitoiminta 33 15,6 7.5 2,4 32,1 31 22,3 17,2
Puola pankkitoiminta 57 14,4 7,9 -1,6 20,3 40 12,6 7.7
Yhdysvallat ~ arvopaperikauppa 24 77,4 9.3 -4,2 44,9 23 54,1 5,8
Intia pankkitoiminta 907 0,1 6,5 -1,6 25,0 824 0,1 5,1
Yhteensa 19769 10244,4  3534,1 —724,6 - 19303 10604,0  3406,0

Taulukko 3: OP-Yrityspankin maakohtaiset tunnusluvut vuosilta 2015-2017.

OP-YRITYSPANKKI 2017
liketoiminta tyOnte- liiketoi- voitto yhtei- efektii- tyonte- liiketoi- voitto

kijoiden | minnan | ennen soverot | vinen kijoiden | minnan | ennen
INEEIE] tuotot veroja (milj. €) veroaste maara tuotot veroja
(milj. €) (milj, €) (milj. €) (milj. €)

Viro pankkitoimintaa sivuliikkeena, 170 42 9 0 0 178 36 3
vahinkovakuutustoimintaa har-
joittava tytaryhtio seka rahoi-
tusyhtiotoimintaa harjoittava
tytaryhtio

Latvia pankkitoimintaa sivuliikkeena, 104 22 2 0 0 104 19 -1
vahinkovakuutustoimintaa sivu-
liikkeend, rahoitusyhtidtoimintaa
harjoittava tytaryhtio

Liettua pankkitoimintaa sivuliikkeend, 124 29 8 1 neg. 123 24 4
vahinkovakuutustoimintaa sivu-
liikkeend, rahoitusyhtidtoimintaa
harjoittava tytaryhtio

Yhteensa 398 93 19 1 = 405 79 6

18 Valuuttamuunnoksissa euroon on kaytetty Tanskan kruunun vuosittaista keskikurssia. Vuonna 2017 kurssi oli 7,4386, vuonna
10 2016 7,4452, vuonna 2015 7,4587 ja vuonna 2014 7,4548. Lahde: Suomen pankki.

19 Taulukon luvut sarakkeessa “Voitto ennen veroja” sisaltavat verotuksessa vahennyskelvottomia liikearvon alaskirjauksia.



yhtei- efektii- tyonte- liiketoi- voitto yhtei- efektii- tyonte- liiketoi- voitto yhtei- efektii-
sOverot | vinen kijoiden | minnan ennen sOverot | vinen kijdiden | minnan ennen soverot | vinen
(milj. €) veroaste maara tuotot veroja (milj. €) veroaste maara tuotot veroja (milj. €) veroaste
(milj. €) (milj. (milj. €) (milj. €)
€)19

-461,6 21,7 10098 7408,7 1591,2 -336,3 21,1 10567 7360,6 1112,8 -258,2 23,2
-45,4 18,9 2021 834,7 -375,5 —26,7 7.1 2092 879,6 -434,1 -39,4 9.1
-120,7 20,8 1327 828,6 4721 —-98,0 20,8 1277 1294,6 468,2 -100,5 21,5
-52,2 23,9 1379 1008,5 286,6 -80,4 28,1 1281 1288,7 336,8 -85,4 25,4
-56,3 32,1 1384 378,9 208,2 -43,0 20,7 1420 356,7 -122,6 -35,5 -

12,6 neg. 56 70,8 124,7 5,0 neg. 101 94,3 -99,5 0 -
-0,5 385 406 47,2 16,9 -30,3 179,4 489 53,7 —247,0 -8,2 -

11 - 80 9,9 3,4 0,4 neg. 85 10,5 2,4 1,9 -

0,1 - 1423 28,4 11,4 2,4 21,2 994 33,1 8,9 -0,9 10,6
4,4 29,2 92 94,5 22,0 6,4 29,3 92 100,1 17,2 4,8 28,1
-1,7 19,4 47 19,3 6,6 -1,3 20,4 46 15,2 52 1,1 20,5
-5,2 30,5 34 26,5 4,4 -0,7 15,2 32 34,3 14,8 -4,2 28,2
-1,5 19,3 41 12,5 6,6 -1,5 22,4 45 13,3 6,4 —1,2 18,7
-1,9 32,6 24 25,3 &1l 0,7 neg. 23 12,9 4,3 -1,2 28,1
-0,9 18,4 637 = 0 =1, = 59 = = =03 =
-738,7 - 19049 10793,8  2381,5 -622,1 - 18603 11547,5  1069,0 -539,1 -

2015 (Pohjola Pankki Oyj) 2014
yhtei- efektii- tyonte- liiketoi- voitto yhtei- efektii- tyonte- liketoi- | voitto yhtei- efektii-
sdverot | vinen kijoiden | minnan | ennen sdverot | vinen kijoiden | minnan | ennen sdverot | vinen
(milj. €) veroaste maara tuotot veroja (milj. €) veroaste maara tuotot veroja (milj. €) veroaste
(milj. €) (milj. €) (milj. €) | (milj, €)1

0 0 175 21 4 0 0 = = = = =

0 0 99 3 0 0 0 - - - - -

1 neg. 112 5 2 0 0 - - - - -

1 - 386 29 6 0 - - - - - -
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Taulukosta nahdaan, etta useiden maiden
osalta pankkien tunnusluvut ovat paaosin
normaaleja. TAma tarkoittaa, etta efektiivi-
set veroasteet lahes kaikissa toimintamaissa
noudattavat ko. maiden normaalia yhteiso-
verokantaa eivatkad pankit ndyta suurissa
maarin voittoja poikkeuksellisen alhaisen
verotuksen maissa. Toisin kuin monet euroop-
palaiset pankit, Suomessa toimivat pankit
eivat myoskaan toimi pienissa verokeitaissa
kuten Kanaalisaarilla, Jerseyssa, Guernseyssa
tai Monacossa.

Muutamia epanormaaleja tunnuslukuja tau-
lukosta kuitenkin havaitaan. Esimerkiksi
Danske Bankin Irlannin tunnusluvut ovat
lahes jokaisena tarkasteluvuotena poikkeuk-
sellisia: Irlannissa naytetaan useana vuonna
enemman voittoa kuin mitd sen liikketoimin-
nan tuotot ovat. Lisaksi pankin efektiivinen
veroaste on maassa useana vuonna hyvin
matala.

Luvut selittyvat Irlannissa saaduista ker-
taluonteisista myyntituotoista seka ennen
vuotta 2015 Irlannissa tehdyista tap-

pioista, joista on voitu kirjata laskennal-

lista verosaatavaa. Talla perusteella arvioi-
tuna hyvin poikkeuksellisetkaan tunnusluvut
eivat kieli pankin omasta aggressiivisesta
verosuunnittelusta.

OP Ryhman osalta toiminta Suomen rajojen
ulkopuolella on muita pankkeja huomatta-
vasti pienimuotoisempaa.

Maakohtaisten veroraporttien lisaksi pank-
kien tuloveroja voidaan tarkastella tuloveroja
koskevien liitetietojen avulla. Naita liitetietoja
koskevia havaintoja kasitellaan tarkemmin
luvussa 2.2.

2.1.1 SUOMEN SUURIMMAT PANKIT
TAKOVAT VOITTOJA VEROKEITAISSA

Aikaisemmissa pankkien veroparatiisitoi-
mintaa selvittavissa raporteissa pankkien on
havaittu olevan erityisen aktiivisia veropara-
tiiseissa. Erityisesti tilastoista esiin nousevat
Euroopan unionin omat verokeitaat kuten
Luxemburg ja Irlanti (ks. luku 1). Vastaava
ilmi6 havaittiin jossain maarin myods Nordean

ja Danske Bankin toiminnassa: molemmat
pankit tekevat tyontekijaa kohden merkittavia
voittoja em. maissa. Nordea toimi tata raport-
tia kirjoitettaessa Luxemburgissa20. Danske
Bank on aktiivinen seka Luxemburgissa etta
Irlannissa. OP Ryhmalla ei ole toimintaa vero-
paratiiseissa. Seka Nordea ettd Danske Bank
nayttavat kuitenkin maksavan veroparatii-
seissa normaalisti yhteisoveroja (ks. luku 2.1),
eli pankkien itsensa saamat veroedut eivat
ole ainakaan ensisijainen syy veroparatii-
seissa toimimiseen.

Tarkastelua varten Finnwatch poimi pankkien
maakohtaisista raporteista tyontekijamaa-
rat ja suhteutti niitéd pankkien maakohtaisiin
voittoihin vuosina 2014-2017. Nordea tekee
keskimaarin 114 000 euroa voittoa tyonteki-
jaa kohden, Danske Bankin kohdalla vastaava
luku on 100 000 euroa.

Euroopan omien veroparatiisien lisaksi pank-
kien tyOntekijaa kohti tekemat voitot olivat
suuria myds niissa veroparatiiseissa, joissa
pankit harjoittavat omaisuudenhoitoa ja
tukkupankkitoimintaa. Luxemburgin ohella
(343 000 euroa/tyontekija/vuosi) Nordea
tekee tyOntekijaa kohden isoimpia voittoja
Singaporessa (274 000 euroa/tyontekija/
vuosi), Britanniassa (423 000 euroa/tyonte-
kija/vuosi) ja Yhdysvalloissa (470 000 euroa/
tyontekija/vuosi). Luvut ovat moninkertai-
sia moniin muihin maihin ja Nordean tyon-
tekijakohtaiseen keskimaaraiseen voittoon
(114 000 euroa) verrattuna.

Danske Bankin veroparatiiseja koskevissa
luvuissa korostuvat Irlannin huikeat tyOnte-
kijakohtaiset voittomarginaalit: keskimaarin
miljoona euroa voittoa tyontekijaa kohden
vuosina 2014-2017. Muiden maiden osalta
Danske Bank tekee kovaa tydntekijakohtaista
voittoa Ruotsissa (329 000 euroa/tyontekija/
VUuosi) ja Saksassa (245 000 euroa/tyonte-
kija/vuosi). Keskimaarin koko konsernissa

20 Nordea sopi Luxemburgissa sijaitsevan tytaryh-
tionsa myymisesta tammikuussa 2018 UBS pankil-
le. Taman raportin ollessa viimeistelyssa lokakuussa
2018 kauppa vahvistettiin, ks. https://www.nordea.
com/fi/media/uutiset-ja-lehdistotiedotteet/press-
releases/2018/10-15-08h00-ubs-europe-se-on-hankki-
nut-nordean-luxemburgin-private-banking--toiminnan.
html



Taulukko 4: Nordean tunnusluvut Luxemburgissa vuosina 2014-2017

| Tunnusluvut - Luxemburg | vuosi20172' _|vuosi 2016 |vuosi 20152 |vuosi2014
Tyontekijoiden lukuméaara 451 426 393 373
Liiketoiminnan tuotot 386 milj. € 339 milj. € 313 milj. € 252
Liikevoitto ennen veroja 226 milj. € 223 milj. € 211 milj. € 143
Tuloverojen yhteenlaskettu maara tilikaudella - 65 milj. € - 65 milj. € - 64 milj. € -42 milj. €
Voitto per tyontekija 357 000 euroa 371 000 euroa 374 000 euroa 271 000 euroa

Neljan vuoden keskiarvo (Luxemburg), voitto/tyontekija: 343 000 euroa

Neljan vuoden keskiarvo (kaikki maat), voitto/tyontekija: 114 000 euroa

Taulukko 5: Danske Bankin tunnusluvut Luxemburgissa vuosina 2014-201723

mmmm
Tyontekijoiden lukumaara

Liiketoiminnan tuotot (milj. €) 109 99,3 94,5 100,1

Voitto ennen veroja (milj. €) 22,9 15,2 22 17,2

Tuloverojen yhteenlaskettu maara tilikaudella - 6,3 -4,4 -6,4 -4,8

(milj. €)

Voitto per tyontekija 204 000 euroa 116 000 euroa 170 000 euroa 134 000 euroa

Neljan vuoden keskiarvo (Luxemburg), voitto/tyontekija: 156 000 euroa

Neljan vuoden keskiarvo (kaikki maat), voitto/tyontekija: 100 000 euroa

Taulukko 6: Danske Bankin tunnusluvut Irlannissa vuosina 2014-2017

Tyontekijoiden lukumaara
Liiketoiminnan tuotot (milj. €) 60,2
123,1

Tuloverojen yhteenlaskettu maara tilikaudella -2
(milj. €)

Voitto per tyontekija

Voitto ennen veroja (milj. €)

2,2 milj. €

63,4 70,8 94,3

34,1 124,7 -99,5

+12,6 +5 0

580 000 euroazs 2,2 milj. € -985 477 euroa

Neljan vuoden keskiarvo (Irlanti), voitto/tyontekija: 1 miljoonaa euroa

Neljan vuoden keskiarvo (kaikki maat), voitto/tyontekija: 100 000 euroa

21 Nordea, Annual report 2017, saatavilla osoittees-
sa: https://www.nordea.com/Images/33-247331/
Annual%20Report%20Nordea%20Bank%20AB%20
2017 .pdf

22 Nordea, Annual report 2015, saatavil-
la osoitteessa: https://www.nordea.com/Ima-
ges/36-102773/2015-12-31_Annual-Report-
2015-Nordea-Bank-AB_EN.pdf

23 Taulukossa esitetyt euromaaraiset arvot on muun-
nettu euroiksi kayttamalla Tanskan kruunun kes-
kikurssia. Keskikurssit ovat 7,4386 (2017), 7,4452
(2016) ja 7,4587(2015). Suomen pankki.

24 Danske Bank, Annual report 2017, saatavilla 0soit-
teessa: https://danskebank.com/-/media/danske-
bank-com/file-cloud/2018/2/annual-report-2017.
pdf

25 Danske Bank, Annual report 2015, saatavilla 0soit-
teessa: https://www.danskebank.com/en-uk/ir/Do-
cuments/2015/Q4/annualreport2015.pdf

26 Tyontekijakohtaiseen voittoon on vuosina 2016 ja
2015 huomioitu vain voitto ennen veroja, ts. Dans-
ke Bankin em. vuosina saamia laskennallisia ve-
rosaatavia ei ole laskettu mukaan.

yksi tydntekija tuottaa Danske Bankille noin
100 000 euroa voittoa per vuosi.

Finnwatch tiedusteli pankeilta syyta veropa-
ratiiseissa tehtaviin isoihin tyontekijakohtai-
siin voittoihin. Nordea vastasi vain yleisella
tasolla. Pankki kertoi, ettei Finnwatchin laske-
masta luvusta voi vetaa johtopaatoksia, silla
“eri maissa harjoitettava pankkitoiminta on
usein erilaista eika siten vertailukelpoista”.
Pankki kertoi myos, etta “liiketoiminnan

tulos suhteessa henkil6ston maaraan riippuu
suuresti pankkitoiminnan luonteesta seka
tuotto- ja kulurakenteesta. Jos pankkitoiminta
on hyvin henkilotyOintensiivista, tulos yhta
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Danske Bankin rahanpesuskandaalia olisi ollut

vaikeaa ennustaa tilinpaatostiedoista

Danske Bankin Viron konttori joutui vuonna
2017 julkisuudessa massiiviseen rahanpesu-
skandaaliin, jonka kasittely on uusien paljas-
tusten myo6ta jatkunut mediassa vuoden 2018
syksyyn asti. Skandaali juontaa juurensa pankin
Viron konttoriin, jossa tuhannet pankin ulko-
maalaiset asiakkaat ovat tehneet epadilyttavia
rahasiirtoja pankin kautta kenenkaan estamatta.
Epailyttavien asiakkaiden toimeksiantojen
kautta pankin I&pi on virrannut vuodesta 2007
lahtien arviolta 200 miljardia varoja. Danske
Bankin tyontekijoista ja rahansiirroissa kaytet-
tyjen palveluntarjoajien edustajista 42 on ollut
tekemisissa epailyttavissa toiminnoissa. Pankki
on itse tehnyt rikosilmoituksen kahdeksasta
pankin omasta tyontekijasta.2”

Pankin julkaiseman ulkopuolisen lakitoimiston
laatiman selvityksen mukaan pankki jatti toistu-
vasti huomiotta Viron arveluttavasta toiminnas-
ta kertoneet sisdiset ja ulkoiset raportit. Vuosien
2007-2014 valilla pankkia oli varoitettu niin
sisaisen ilmiantajan, sisaisen tarkastuksen kuin
pankin ulkopuolisen kaupallisen kumppanin
toimesta. Pankki ryhtyi lopettamaan asiakas-
suhteita vasta vuoden 2015 puolivalin jalkeen.

Olisiko aktiivinen sijoittaja voinut ennustaa
Danske Bankin skandaalin yhtion vuosirapor-
teista? Ainakin se olisi ollut vaikeaa, silla pankki
ei ole kertonut ongelmista juuri mitaan.

Vuosien 2014-2017 tilinpaatoksissa pankki
kertoo toistuvasti, etta siihen kohdistuvilla
viranomaistutkinnoilla tai viranomaisten kanssa
kaytavalla dialogilla ei ole merkittavaa vaikutus-
ta pankin taloudelliseen asemaa. Vuoden 2014
tilinpaatos ei mainitse rahanpesua lainkaan

27 Bruun & Hjelje, Report on the non-Resident Portfo-
lio at Danske Bank’s Estonian branch, 19.9.2018, s.
5-8, saatavilla osoitteessa: https://danskebank.com/-/
media/danske-bank-com/file-cloud/2018/9/report-on-
the-non-resident-portfolio-at-danske-banks-estonian-
branch-.-la=en.pdf

vaikka pankki oli saanut jo vuonna 2014 erittain
kriittisen tarkastusraportin Viron Finanssival-
vonnalta asiakkaiden puutteelliseen valvontaan
liittyen. Vuosina 2015-2016 pankki taas raportoi
tilinpaatoksissa panostaneensa rahanpesua
estaviin toimenpiteisiin, mutta Viron konttorin
ongelmia ei mainita lainkaan.

Danske Bankin Viron konttorin rahanpesuun
liittyvat ongelmat mainitaan ensimmaista kertaa
vasta vuoden 2017 tilinpaatoksessa. Tassa
vaiheessa osa rahanpesuun liittyvista sotkuista
oli jo nostettu esiin mediassa. Vuoden 2017
tilinpaatoksessakaan Danske Bank ei arvioi
viranomaisten tutkinnalla olevan merkitysta
pankin taloudelliseen asemaan.

Vakavien laiminlyontien tultua julkisuuteen
Danske Bankin kansainvalisesta toiminnasta
vastaava johtaja Thomas Borgen erosi syys-
kuussa 201828, Tata raporttia kirjoitettaessa
Danske Bankin arvo porssissa on viimeisen
vuoden aikana laskenut yli 40 prosenttia2?. Tata
raporttia kirjoitettaessa Tanskan elinkeinoviras-
to ilmoitti aloittavansa tutkinnan Danske Bankin
tilintarkastajien toiminnasta vuosina 2014 ja
201530,

28 Danske Bank, Danske Bank's CEO resigns, https://
danskebank.com/news-and-insights/news-archive/
company-announcements/2018/ca19092018a (viitat-
tu 16.10.2018)

29 Nordnet, Danske Dank, historiallinen kehitys 1v.
-43,45% (viitattu 16.10.2018)

30 Ehrverstyrelse, Erhvervsstyrelsen indleder undersge-
gelse af Danske Banks eksterne revision, https://
erhvervsstyrelsen.dk/erhvervsstyrelsen-indleder-un-
dersoegelse-af-danske-banks-eksterne-revision (viitat-
tu 16.10.2018)



tyontekijaa kohden voi jaada pienemmaksi
kuin sellaisessa pankkitoiminnassa, jossa
henkil0ston tarve on pienempi”. Syyta siihen,
miksi juuri esimerkiksi Luxemburgissa tehtava
toiminta on ollut korkeasti tuottavaa ja vain
vahan henkil0st0a vaativaa, ei avattu.

Danske Bankinkaan vastaus ei juuri tuonut
lisdvalaistusta, vaikka se olikin hieman katta-
vampi. Dansken mukaan sen toiminnoilla eri
maissa on erilaiset voittomarginaalit. Lisaksi
pankki korosti, ettd vuosien valiseen vertai-
lukelpoisuuteen vaikuttavilla kertaluonteisilla
erilla on vaikutusta juuri naiden kahden tar-
kastelun kohteena olevan maan tunnuslukui-
hin. Yrityksen mukaan sen Irlannin toiminnan
kannattavuuteen vaikutti vuonna 2017 tehty
asuntolainoihin liittyneen sijoitusportfolion
myynti. Vastaus ei kuitenkaan anna kokonais-
kuvaa Irlannin vuosina 2015-2017 saatuihin
hyvin suuriin tyontekijakohtaisiin voittoihin.

2.2 PANKKIEN SAAMIEN
VEROVAPAIDEN TUOTTOJEN ALKUPERA
JAA HAMARAN PEITTOON

Kuten luvussa 2.1 kuvattiin, Finnwatch tar-
kasteli pankkien raportoimia maakohtaisia
tunnuslukuja etsiakseen merkkeja aggressii-
visesta verosuunnittelusta kertovasta voiton
siirrosta. Lisaksi tarkasteltiin pankkien tilin-
paatoksissaan esittdmia tuloveroja koske-
via liitetietoja, joiden avulla voidaan nahda
koko pankin saamat verovapaat tuotot ja
niiden vaikutukset pankkien veronmak-
suun. Tassa ensisijainen tietoldhde on IFRS-
standardiin sisaltyva tuloveroja koskeva stan-
dardi IAS 1237 ja siihen sisaltyva veroasteen
tasmaytyslaskelma.

Tuloveroja koskevia liitetietoja tarkastele-
malla voidaan tdydentda kuvaa pankkien
veronmaksun vastuullisuudesta. Liitetietoihin
sisaltyvissa tasmaytyslaskelmissa raportoi-
daan miksi emoyhtion sijaintivaltion verokan-
taan perustuva verojen maara poikkeaa kon-
sernissa raportoitujen verojen maarasta.

Naita liitetietoja koskevat pankkikohtaiset
analyysit on esitetty seuraavissa alaluvuissa.

31 IAS, Income Taxes, https://www.iasplus.com/en/stan-
dards/ias/ias12

2.2.1 OP RYHMA

OP Ryhmalla oli tarkasteluvuosina 2015-2017
huomattavia verovapaita tuottoja vaihdel-

len 80 miljoonasta eurosta (vuodet 2015 ja
2016) 160 miljoonaan euroon (2017)32. Vaikka
summat ovat huomattavia, pankki ei avaa
tilinpaatodksiensa tuloveroja koskevissa liite-
tiedoissa mista verovapaat tuotot muodostu-
vat. Tasta syysta Finnwatch lahestyi pankkia
verovapaita tuottoja koskevalla kyselylla.
Pankki vastasi, etta verovapaat tuotot
"koostuvat mm. saaduista verovapaista

ja osittain verovapaista osingoista,
voitto-osuuksista seka osuuspaaoman
koroista”33. Vastauksessaan pankki ei antanut
kyseisille erille euromaaria. Vaikka avoi-
muus tuottojen alkuperasta on puutteellista,
pankkia ei voida saaduilla tiedoilla epailla
aggressiivisesta verosuunnittelusta.

Luottolaitosdirektiivin (CRD 1V) mukai-

set maakohtaiset verotiedot siséltyvat OP
Yrityspankki-konsernin tilinpaatokseen, jonka
laatimisperiaatteissa kerrotaan, etta "OP
Yrityspankki Oyj kuuluu OP Ryhmaan, joka
muodostuu noin 170 osuuspankista ja niiden
keskusyhteisosta OP Osuuskunnasta tytaryh-
tibineen. OP Yrityspankin emoyhtié on OP
Osuuskunta, jonka konsernitilinpaatokseen
OP Yrityspankki-konsernin tiedot yhdiste-
tdan.” OP Yrityspankilla on tytaryhtioita ja
sivuliikkeita Virossa, Latviassa ja Liettuassa.
Vuosina 2016 ja 2017 naiden tuloverojen
yhteenlaskettu maara oli 1 miljoonaa euroa
kumpanakin vuonna.

OP Ryhman toiminnassa ei voida perustellusti
epailla kansainvalisiin jarjestelyihin liittyvaa
aggressiivista verosuunnittelua. Tama olisi
muutenkin epatodennakdista silla pankin toi-
minta Suomen ulkopuolella on hyvin vahaista.
Taloudellisista tunnusluvuista tehty ana-

lyysi saa tukea myds muista indikaattoreista:
OP-Ryhmalla ei ole kaynnissa veroriitoja
verottajan kanssa. OP raportoi kayttaneensa
veroneuvontaan 2017, 2016 ja 2014 vuosina
vain 100 000 euroa. Vuonna 2015 veroneu-
vontapalveluita ei ostettu.

32 Laskettu pankin tilinpaatosten liitetietojen veroasteen
tasmaytyslaskelmien verovaikutuksista Suomen yhtei-
sOverokannalla.

33 OP, Satu Kuoppamaki, sahkoposti 13.8.2018
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2.2.2 DANSKE BANK

Danske Bank oli kolmesta pankista ainoa,
joka kertoo tilinpaatdksissaan tuloveroista
enemman, kuin mita saannokset vaativat.
Toisin kuin muut tassa raportissa tarkastellut
pankit, Danske raportoi myos tuloverojen tas-
maytyslaskelman maakohtaisesti olennaisim-
pien maiden osalta.

Danske Bankin raportointi jattaa silti toivo-
misen varaa. Verovaikutusten osalta Danske
Bank esittaa tiedot prosentteina, eika euro-
maaraisina. Lisaksi verovastuullisuuden hah-
mottamista vaikeuttaa se, etta verovapaat
tuotot ja vahennyskelvottomat kulut on las-
kettu yhteen (netotettu) keskenaan.

Finnwatchille antamassaan vastauksessa
pankki selitti netottamista silla, ettd IFRS:n
tuloveroja koskeva standardi IAS12 ei
suoraan kielld netottamista. Nain ollen netot-
taminen on pankin nakemyksen mukaan sal-
littua. Samoin prosentuaalista esittamistapaa
pankki puolusteli silla, etta IAS12-standardi
antaa tahan mahdollisuuden.

Kysyttdessa, mita verovapaisiin tuottoihin ja
vahennyskelvottomiin kuluihin sisaltyy brut-
toperiaatteella raportoituna, pankki vastasi,
etta jokaiseen vuoteen sisaltyy verovapaita
tai vahennyskelvottomia osakkeiden arvon-
muutoksia. Euromaaraisia summia Danske
Bank ei avaa. Lisaksi pankki viittasi kaikkien
vuosien osalta tilinpaatosten julkistamisen
yhteydessa pidettyihin puhelinkonferenssei-
hin, joiden materiaaleissa on joitain tuloveroja
koskevia lisatietoja. Puhelinkonferenssit on
suunnattu osakeanalyytikoille, jotka antavat
suosituksia yhtioiden osakkeiden ennuste-
tusta porssikehityksesta.

Pankki raportoi virallisessa tilintarkastetussa
tilinpaatoksessaan myos luottolaitosdirek-
tiivin vaatimat maakohtaiset tiedot (ks. luku
2.1). Naiden ja IAS12:n tietojen valilla oli kui-
tenkin maakohtaisesti erilaista tietoa. PankKki
selitti virhettd vuoden aikana tapahtuneella
Suomen ja Tanskan tytaryhtididen fuusiolla.
Muita raportoinnin puutteita on kasitelty
luvussa 2.3.

Tuloveroja koskevien tietojen vaikeasta luet-
tavuudesta huolimatta Daske Bankin toimin-
nassa ei havaittu merkkeja aggressiivisesta

verosuunnittelusta. Taloudellisista tunnuslu-
vuista tehty analyysi saa tukea my6s muista
indikaattoreista: Danske Bankilla ei tilinpaa-
tostietojen mukaan ole kaynnissa veroriitoja
verottajan kanssa. Tilinpaatostietojen mukaan
Danske Bank ei myoskaan ole kayttanyt
vuosina 2016 ja 2017 lainkaan varoja vero-
suunnittelupalveluihin. Vuonna 2015 vero-
palveluita ostettiin 130 000 eurolla34. Vuonna
2014 vastaava luku oli 400 000 euroas>.

2.2.3 NORDEA

Nordean tdsmaytyslaskelmissa erityisesti
verovapaiden tuottojen (tax-exempt income)
verovaikutus on merkittava: pankin saamat
verovapaat tulot vahensivat pankin maksa-
mia veroja 21 miljoonaa euroa vuonna 2017
ja jopa 132 miljoonaa euroa vuonna 20163¢.
Esimerkiksi vuoden 2016 osalta tama tarkoit-
taa, etta tulos sisalsi verovapaita tuottoja 600
miljoonaa euroa3’.

Ylla mainituilla erilla on olennainen vaikutus
pankin raportoimaan konsernin efektiiviseen
veroasteeseen, joka oli 19% vuonna 2016
(vrt. 24% vuonna 2017). Vuoden 2016 tas-
maytyslaskelmassa ei kuitenkaan ole annettu
asiaa koskien juuri lainkaan lisaselvityksia3s.
Lisatietoa ei tarjoa myoskaan Nordean maa-
kohtainen veroraportti (ks. luku 2.1) silla
pankki raportoi siina vain pelkat lakisaateiset
tunnusluvut ilman minkaanlaisia lisatietoja.

Koska erilaisiin verovapaisiin tuottoihin ei
onnistuttu I6ytdmaan selitysta tilinpaatok-
sestd, asiaa tiedusteltiin Nordealta erillisella
kyselylla.

Nordean vastaukset liikkuivat ylei-
sella lainsaadanndllisella tasolla. Useaan

34 Miljoona Tanskan kruunua, muuntokurssi 7,4587

35 Kolme miljoonaa Tanskan kruunua, muuntokurssi
7,4548

36 Tasmaytyslaskelmassa nakyvat verovaikutukset ovat
seurausta merkittavan suuruisista verovapaista tulois-
ta. Naita tuloja on ollut 95 miljoonaa euroa (21/0,22)
vuonna 2017 ja 464 miljoonaa euroa ((132-30)/0,22)
Ruotsin 22 prosentin verokannalla laskettuna.

37 verovaikutus 132 miljoonaa euroa/22% Ruotsin yhtei-
sdverokanta * 100% = 600 miljoonaa euroa

38 Pieni osuus (17 miljoonaa euroa) vuoden 2016 vero-
vapaiden tuottojen verovaikutuksesta selittyy Visa Eu-
ropen myynnista saadulla 76 miljoonan euron myyn-
tivoitolla.



kysymykseen pankki totesi, ettd “Nordea-
konsernissa noudatetaan IFRS-standardeja
ja ulkoiset tilintarkastajat ovat hyvaksyneet
vuosikertomuksen.”

Vastauksia yritettiin saada Nordealta yli
kolmen kuukauden ajan ja pankki pyysi tois-
tuvasti lisdaikaa vastausten toimittamiseen.
Viimeisessa Finnwatchille antamassaan
vastauksessa Nordea kuitenkin totesi, etta
sen kaikki vastaukset perustuvat julkisiin
tietoihin3.

Vaikka Nordean tuloveroja koskeva rapor-
tointi jattdd avoimuudessa toivomisen varaa
ei pankin tunnuslukujen perusteella voida
tehda paatelmia aggressiivisesta verosuun-
nittelusta. Myos Nordean kohdalla talou-
dellisista tunnusluvuista tehty analyysi saa
tukea muista indikaattoreista: Nordealla ei
tilinpaatostietojen mukaan ole kaynnissa
veroriitoja verottajan kanssa. Nordea kaytti
vuosina 2015-2017 veroneuvontaan miljoona
euroa kunakin vuonna. Palveluita ostettiin
pwc:Itd. Vuonna 2014 pankki ei ostanut vero-
palveluita. Vaikka veropalveluja on kaytetty,
summat ovat maltillisia ja sisaltavat todenna-
koisesti erilaisia compliance-toimintoja kuten
veroilmoitusten laatimista.

2.3 RAPORTOINNIN PUUTTEET

Finnwatchin tutkimuksessa yksittaisten pank-
kien raportoinnista havaittiin IFRS:n peruspe-
riaatteiden (“oikeat ja riittdvét tiedot”) valossa
ongelmallista raportointia. Esimerkiksi Danske
Bank oikoi standardin maarayksia laskemalla
yhteen verovapaita tuottoja ja vahennys-
kelvottomia kuluja. Verovapailla tuotoilla ja
vahennyskelvottomilla kuluilla ei ole mitdan
tekemista toistensa kanssa, joten niiden
yhteen laskemista (ns. netottamista) voidaan
pitda perusteettomana.

Edella mainitun kaltaisella tunnuslukujen
netottamisella tietoa esimerkiksi aggressii-
vista verojarjestelyista voidaan havittaa tar-
koituksellisesti. Esimerkiksi Danske Bank
raportoi vuonna 2017, ettd verovapaiden
tuottojen ja vahennyskelvottomien kulujen

39 Nordea, sahkoposti 14.9.2018

nettovaikutus konsernin efektiiviseen veroas-
teeseen (20,5%) oli 0,4%. Luku ei herata luki-
jassa halytyskelloja, mutta avoimesti brut-
toperiaatteella raportoitaessa nain saattaisi
tapahtua.

Raporttien analyysissa oli myds muita ongel-
mia. Pankit vetoavat omiin periaatteisiinsa
olla antamatta lisatietoja, vaikka nain voisi
tehda, ellei niilla katsota olevan olennaista
vaikutusta porssikurssiin. Tallaisessa tapauk-
sessa lisatiedot pitaisi antaa porssitiedot-
teella. Esimerkiksi Nordean vuoden 2016 noin
600 miljoonan euron verovapaat tuotot jaavat
sijoittajille ja muille sidosryhmille 1&hes tay-
delliseksi mysteeriksi.

Pankkien maakohtaisista raporteista loytyi
my0s suoranaisia virheita. Danske Bankin
vuonna 2014 julkaistussa tilinpaatoksessa,
jossa maakohtaiset veroluvut annettiin jul-
kisuuteen ensimmaista kertaa, liilkearvon
alaskirjauksia ei ole allokoitu oikein maittain.
Vuoden 2015 julkaistussa tilinpaatoksessa
vuoden 2014 vertailuluvut on korjattu, ja ne
heittavat jopa miljardeilla Tanskan kruunuilla
alunperin vuonna 2014 julkaistuista luvuista.
Vaikka raporttiin on tehty merkittavia kor-
jauksia, asiasta ei ole mainittu lainkaan yrityk-
sen tilinpaatoksessa. Muutokset ovat pankin
mukaan epaolennaisia, silla kyseessa on
rivien valinen korjaus, jossa liikearvon alaskir-
jaukset on siirretty Tanskan ja muiden maiden
valilla. Danske Bank korostaa, etta siirroilla ei
ole ollut vaikutusta tulokseen ennen veroja
konsernitasolla. Finnwatchin nakemyksen
mukaan toiminta ei anna hyvaa kuvaa niin
pankin kuin sen tilintarkastajan toiminnasta40.
Samalla Danske Bankin virheet alleviivaavat
maakohtaisen raportointimallin puutteita.

Vakavaraisuusdirektiivin mukaisessa maa-
kohtaisessa raportoinnissa raportoidaan vain

40 Danske Bankin tilintarkastajana vuoden 2014 vuosi-
raportissa on toiminut Ernst & Young ja vuoden 2015
vuosiraportissa Deloitte. Tilintarkastuksessa kyseisi-
na vuosina on ollut puutteita myos rahanpesuepailyja
koskevien tietojen ilmoittamista, ja Tanskan elinkeino-
virasto on ilmoittanut aloittavansa tutkinnan Danske
Bankin tilintarkastajien toiminnasta vuosina 2014 ja
2015. Ehrverstyrelse, Erhvervsstyrelsen indleder un-
dersggelse af Danske Banks eksterne revision, https://
erhvervsstyrelsen.dk/erhvervsstyrelsen-indleder-un-
dersoegelse-af-danske-banks-eksterne-revision (viitat-
tu 16.10.2018)
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hyvin suppea maara tunnuslukuja ja lisaksi
ilman mitaan lisatietovaatimuksia poikkeuk-
sellisista vertailukelpoisuutta haittaavista
erista. llman selventavia lisatietoja lukijan on
mahdotonta arvioida yhtion verovastuulli-
suuden tasoa. Pahimmillaan maakohtaisesti
raportoitavat luvut, joissa vertailukelpoisuutta
haittaavia eri ei ole avattu mitenkaan, antavat
taysin vaaran kuvan yhtion toiminnasta.

Pankkien tuloverojen maakohtaista raportoin-
tia koskeva saantely on sekavaa myos yksi-
tyiskohtaisten EU-tasoisten ohjeiden puut-
teesta ja siitd seuranneesta eri maiden kan-
sallisten sdanndsten erilaisesta tulkinnasta.
Epéaselvyytta on aivan raportointivaatimusten
perusasioissa, kuten pitaisiko tuloverot rapor-
toida ns. kassaperiaatteella, jolloin vain kulu-
vana vuonna maksetut verot raportoidaan,
vai suoriteperiaatteella, joka sisaltaisi myos
laskennalliset verot. Esimerkiksi Iso-Britannia
on soveltanut kansallisessa lainsaadannos-
saan kassaperiaatetta, kun taas Saksa suori-
teperiaatetta?!. Suomessa laissa luottolaitos-
toiminnasta asia saadetaan termilla “tilikau-
teen kohdistuvien tuloverojen maara”, joka ei
ota kantaa kassa- tai suoriteperiaatteeseen,
mutta sulkee pois mm. aikaisempiin vero-
vuosiin kohdistuvien tuloverojen raportoin-
nin. Suomalaiset pankit ovat raportoineet
maakohtaiset tuloverot suoriteperiaatteella
ja siten, ettd maakohtaisten tietojen summa
tdsmaa konsernitilinpaatoksen lukuihin.

2.4 PANKIT VEROPARATIISIPALVELUIDEN
TARJOAIJINA

Suomessa pankit antavat verotuksellista
neuvontaa yksityishenkildille ja yrityksille.
Pankkien tekemalle veroneuvonnalle tai
-suunnittelulle leimallista on, etta sita anne-
taan saastamisen, sijoittamisen, vakuuttami-
sen ja varainhoitamisen palveluiden yhtey-
dessa. Verosuunnittelulla saatavat edut on
voitu sisallyttaa myos suoraan valmiisiin
finanssituotteisiin kuten vakuutuskuoriin.

41 Pwc, 2016, Tax Transparency and country by country
reporting — BEPS and beyond, s. 20, saatavilla osoit-
teessa https://www.pwc.com/gx/en/tax/publications/
assets/tax-transparency-and-country-by-country-re-
porting.pdf

Tassa luvussa esitetyt tiedot Nordean,
Danske Bankin ja OP Ryhman osalta on jul-
kaistu jo aiemmin Finnwatchin vuonna 2017
julkaisemassa raportissa Verovdlttelyn arkki-
tehdit - kartoitus Suomen verosuunnittelu-
markkinoista*2. Tata raporttia varten lukuun
on paivitetty tietoa uusista verosuunnittelu-
kohuista, ja pankeille on myos tarjottu mah-
dollisuutta antaa tietoa niiden uusista mah-
dollisista verosuunnittelupalveluita koskevista
linjauksista.

Tarjotut verosuunnittelupalvelut

Nordea ja OP Ryhma kieltdvat tarjoavansa
asiakkailleen verosuunnittelupalveluita.
Danske Bank sen sijaan kertoi, ettei se yrityk-
sen arvojen mukaisesti toteuta asiakkailleen
jarjestelyja, joiden tarkoituksena on veron
kiertaminen. Seka Nordea etta OP kertoivat
vield elokuussa 2014 Osakesaastajien kes-
kusliiton teettamassa varainhoitajien palve-
luita koskevassa kyselyssa tarjoavansa vero-
suunnittelua43. OP:n mukaan Osakesaastajien
keskusliiton tutkimus on verosuunnittelupal-
veluita koskien virheellinen: OP tarjoaa vain
pankkinotariaattipalveluita ja muun muassa
testamenttien tekoon liittyvaa verovaikutus-
ten neuvontaa.

Nordea, Danske Bank ja OP Ryhma mark-
kinoivat asiakkailleen vakuutuskuoria
veroeduilla. Pankkien omista markkinointi-
materiaaleista selviaa, etta laajempia vero-
suunnittelupalveluita tarjotaan varakkaim-
mille asiakkaille tavallisesti private banking
-puolella. Sekd Nordea ettd Danske Bank ovat
tarjonneet private banking -palveluita myos
veroparatiisi Luxemburgissa®4. Pankit eivat
itse kuvaa palveluitaan verosuunnitteluksi:
Danske Bankin Luxemburgin yksikko tarjoaa
pankin mukaan Pohjoismaiden ulkopuolella

42 Raportti on luettavissa osoiteessa: https://finnwatch.
org/images/pdf/Verovalttelyn_arkkitehdit_FINAL.pdf

43 Osakesaastajien keskusliitto, Viisas raha, 8/2014, saa-
tavilla osoitteessa: https://www.osakeliitto.fi/wp-con-
tent/uploads/2015/05/vr082014.pdf

44 Vuoden 2018 tammikuussa Nordea sopi Luxembur-
gissa sijaitsevan tytaryhtionsa myymisesta UBS-pan-
kille. Kauppa vahvistettiin kun tata raporttia viimeis-
teltiin lokakuussa 2018, ks. https://www.nordea.
com/fi/media/uutiset-ja-lehdistotiedotteet/press-
releases/2018/10-15-08h00-ubs-europe-se-on-hankki-
nut-nordean-luxemburgin-private-banking--toiminnan.
html



asuville asiakkaille "taloudellista neuvontaa ja
suunnittelua”.

Nordea kiistaa jyrkasti tekevansa minkaan-
laista verosuunnittelua asiakkailleen. Yhtio
kertoi Finnwatchille, ettei se tarjoa vero-
suunnittelua eika edesauta veronkiertoa tai
aggressiivista verosuunnittelua. Panama-
papereihin liittyvan vuodon yhteydessa kavi
kuitenkin ilmi, ettd Nordea oli osallistunut
aktiivisesti asiakkaidensa aggressiiviseen
verosuunnitteluun.

Internet-arkisto Wayback Machinesta myos
selviad Nordean markkinoineen verosuun-
nittelua Luxemburgissa vield muutama
vuosi sitten avoimesti sivustonsa kavijoille>.
Verosuunnittelupalveluiden tarjoamisen
kiistava Nordea ei suostunut kertomaan
Finnwatchille milloin yritys on tehnyt paatok-
sen luopua verosuunnittelupalveluista. Tasta
johtuen Finnwatch pitda epaselvana, onko
naiden palvelujen tarjoamisesta todellisuu-
dessa luovuttu.

Seka Nordean etta Danske Bankin sijoi-

tus- ja varainhoitopalveluihin on liittynyt pit-
kalle menevaa aggressiivista verosuunnitte-
lua. Vuonna 2015 julkisuuteen nousi tapaus,
jossa Nordea oli markkinoinut Espanjassa
varakkaille yksityishenkilGille sijoitustuo-
tetta, joka oli raataldity Espanjan verotuk-
sen valttamiseksi. Jarjestely perustui asiak-
kaille nimellisesti annettavaan asuntolainaan,
joka kuitenkin tosiasiassa kaytettiin Nordean
Luxemburgin yksikon hallinnoimiin sijoituk-
siin. Asiakkaan asunnon uudelleen lainoitta-
misella oli tarkoitus valttya perinto- ja varal-
lisuusveroilta. Sijoitustoiminnan kaannyttya
tappiolliseksi asiakkaat menettivat rahansa.
Nordean lisaksi vastaavaa sijoitustuotetta
on markkinoinut ja myynyt Danske Bank
Luxemburgin yksikkonsa kautta4®.

Tata raporttia kirjoitettaessa julkisuuteen
nousi ns. Cumex-tietovuotoon liittyen epaily
siitd, ettd Nordea ja Danske Bank ovat

45 Internet-arkisto Wayback machine, https://web.archi-
ve.org/web/20121002045131/http://www.nordeap-
rivatebanking.com:80/Services/Wealth+planning/
Tax/914280.html

46 Yle, Ryostelevat viikingit — Nordeaa ja Danske Bankia
syytetaan elakeldisten huijauksista Aurinkorannikolla,
https://yle.fi/uutiset/3-8359064

avustaneen asiakkaitaan myos osinkoihin
liittyvassa verokikkailussa. Tanskassa pank-
kien osallisuudesta osinkopesuun on vaadittu
tutkintaa.4” Nordean osalta pankin toiminta
on jo Sveitsissa todettu veronkierroksi. Yhtio
havisi Sveitsin korkeimmassa oikeudessa
vuonna 2015 oikeusjutun tapauksessa, jossa
se oli yrittanyt hakea keinotekoisella jarjeste-
lylld osingoista aiheettomia lahdeveronpalau-
tuksia Sveitsin ja Tanskan valiseen verosopi-
mukseen vetoamalla. Oikeus kuitenkin katsoi
jarjestelyn veronkierroksi.48

Pankkien yhteistyokumppaniverkostot
tarjoavat edelleen
verosuunnittelupalveluita?

Varainhoidon tai muiden finanssipalvelui-

den ulkopuolista veroneuvontaa tai -suun-
nittelua pankit eivat tarjoa, eika niiden hen-
kilostoon tavallisesti kuulu varsinaista vero-
osastoa vero-oikeuden asiantuntijoineen.
Kokonaisvaltaisista veropalveluista kiinnos-
tuneita asiakkaita saatetaankin ohjata otta-
maan yhteytta pankkien yhteistyokumppa-
neihin. Nordean palveluntarjoajaverkostoon
on aiemmin epailty kuuluneen muun muassa
aggressiivisesta verosuunnittelusta tunnettu
Ocra%?, joka mainitsi Nordean kumppanikseen
verkkosivuillaan viela vuonna 2016. Nordea
on kiistanyt muodollisen yhteistyon Ocran
kanssa ja kertoo avanneensa Ocran asiak-
kaille pankkitileja 2000-luvun alussa. Nordea
on vahvistanut toimineensa Panamavuodon
kohteena olleen Mossack Fonsecan kanssa®’.

47 SVT, Skatteministerns order: Granska SEB, Nordea och
DanskeBank, https://www.svt.se/nyheter/ekonomi/
seb-och-nordea-granskas-i-dansk-skattebedragerihar-
va (viitattu 5.11.2018)

48 Yle, Nordea havisi korkeimmassa oikeudessa Sveit-
sissa — pankkien kayttd osinkoverojen valttelyyn
vaikeutui, https://yle.fi/aine/artikkeli/2018/10/21/
nordea-havisi-korkeimmassa-oikeudessa-sveitsissa-
pankkien-kaytto-osinkoverojen

49 Nordea on kiistanyt, etta silla olisi ollut virallista
yhteistydsopimusta Ocran kanssa, vaikka Ocra mai-
nitsikin pankin yhteistyOkumppaneidensa listalla verk-
kosivuillaan. Nordea on kuitenkin avannut tileja Ocran
asiakkaille. Nordean lausunto Ocrasta on saatavilla
sivulla: https://www.nordea.com/fi/media/uutiset-ja-
lehdistotiedotteet/News-fi/2016/2016-07-06-nordean-
lausunto-ocra.html

50 Radio Sweden, Nordea admits working with Mossack
Fonseca, http://sverigesradio.se/sida/artikel.aspx?pro
gramid=2054&artikel=6404079 (viitattu 13.11.2017)
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Nordea ei suostunut kertomaan Finnwatchille
nykyisten kumppaniensa nimia. Ensin yritys
vaitti, ettei silla ole palveluntarjoajien verkos-
toa. Myohemmin, Finnwatchin huomautettua,
etta yritys viittaa verkostoonsa itse yritys-
kaupoissa tehtavaa verosuunnittelua kasit-
televalla verkkosivullaan, Nordea kieltaytyi
antamasta tietoja kumppaneistaan. Yrityksen
mukaan se ei voi antaa yhteistyokumppa-
neista “yksiloityja tietoja, koska niiden maara
on suuri, emmeka voi tassa yhteydessa
nimeta palveluntarjoajia ilman heidan suos-
tumustaan”. Nordean mukaan sen yhteistyo-
kumppanit ovat Suomen suurimpia asianajo-
toimistoja ja tilintarkastusyhtioita tai muita
luotettavaksi arvioituja konsultteja. On epa-
selvad miksi Nordea voi suositella yhteis-
tyOkumppaneita asiakkailleen, mutta ei voi
kertoa niita Finnwatchille.

Danske Bank ja OP Ryhma kertoivat
Finnwatchille, ettei niilla ole kansainvalisia
yhteistyOkumppaneita veropalveluiden tar-
joamisessa. Danske Bank on kuitenkin viela
kesalla 2016 kertonut Luxemburgin yksik-
konsa verkkosivuilla avoimesti tarjoavansa
asiakkailleen laajaa kansainvalista yritysyh-
teistydverkostoa muun muassa veropalve-
luihin ja trusteihin liittyen>?. Viittaus vero-
suunnittelupalveluihin ja kansainvalisiin
yhteistyOkumppaneihin on poistettu verk-
kosivuilta kesalla 2016 sen jalkeen, kun
Nordean Panaman papereita koskenut tut-
kinta nousi julkisuuteen Suomessa, Ruotsissa
ja Tanskassa.

Pankkien verovastuulinjauksissa
on parantamisen varaa

Selvityksen kohteena olevilla verosuunnitte-
lua tarjoavilla pankeilla ei ole kattavia vero-
neuvontaa koskevia yritysvastuulinjauksia,
jotka menisivat lakisaateisia vaatimuksia
pidemmalle. Danske-konsernin verolinjauk-
sessa (Tax Policy) ei aseteta lakisdateisia vel-
voitteita pidemmalle menevia yritysvastuu-
nakokohtia. Dansken linjauksessa kuitenkin
korostetaan lain vilpittdman noudattamisen

51 Internet-arkisto Wayback Machine, https://web.archi-
ve.org/web/20160606054108/http://www.danske-
bank.lu/en-lu/Private-Banking/Pages/Wealthplanning.
aspx

lisdksi avoimuutta ja yhteistyota verottajan
kanssa>2.

Danske Bank oli ainoa Finnwatchin kyselyyn
vastanneista pankeista, joka kertoi kieltayty-
neensa joistakin asiakkaidensa toimeksian-
noista silloin kun niiden on katsottu pyrkivan
verojen kiertamiseen.>3 Panama-papereihin
liittyneen julkisen rydpytyksen seurauksena
Nordean linjaus on hieman edistyneempi: sen
asiakasneuvonnan veroperiaatteiden (Tax
Policy on Customer Advice>4) mukaan Nordea
ei kannusta asiakkaitaan tekemaan vero-
suunnitelmia, jotka ovat laillisia, mutta joiden
voidaan katsoa edustavan aggressiivista
verosuunnittelua tai olevan Nordean omien
eettisten standardien vastaisia, eikd Nordea
edesauta tallaisten suunnitelmien teke-
mista. Linjauksessa ei kuitenkaan tdsmen-
neta aggressiivisen verosuunnittelun maari-
telmaa. Linjaus on myos ristiriidassa Nordean
Finnwatchille antaman vastauksen kanssa,
jossa se Kiisti taysin tarjoavansa minkaan-
laista verosuunnittelua asiakkailleen.

OP-ryhman mukaan sen johtokunta olisi
tehnyt linjauksen muun muassa OP:n sijoitus-
kohteiden kotipaikoista ja offshore-maista,
mutta linjaus ei ole julkinen, eika sen sisal-
|6sta ole saatavissa tietoa®®.

52 Danske Bank, 2017, Tax Policy, saatavilla osoitteessa:
https://danskebank.com/-/media/danske-bank-com/
file-cloud/2017/4/tax-policy.pdf

53 Danske Bank, Anu livonen, séhkoposti 19.6.2017

54 Nordea, Policy statement (extract from Tax Policy on
Customer Service), saatavilla osoitteessa: https://
www.nordea.com/Images/33-129396/Nordea-policy-
statement-extract-from-tax-policy.pdf

55 OP-ryhma, Tuuli Kousa, sahkdposti 12.7.2017



Finnwatchin selvityksessa ei I0ytynyt viit-
teita siita, ettd Suomessa toimivat suurimmat
pankit harrastaisivat toiminnassaan niiden
omaa verorasitusta minimoivaa yhteisove-
roja koskevaa aggressiivista verosuunnitte-
lua. Pankkien tuloveroja koskeva raportointi
on kuitenkin vain minimitasolla ja jattaa siksi
paljon avoimia kysymyksia.

Nordean, Danske Bankin ja OP Ryhman tilin-
paatoksissa nahdaan satojen miljoonien
eurojen verovapaita tuottoja, joiden alkupe-
raa pankit eivat selita juuri millaan tavalla.
Pankkien tuloveroja koskeva raportointi
tayttaa vain sdannosten edellyttamat mini-
mivaatimukset, valilla nekin vain tilinpaatos-
standardi IFRS:n vaatimaa “oikeat ja riittavat
tiedot” -rimaa hipoen.

Pankkisektori on yksi harvoista toimialoista,
jolta edellytetddn maakohtaista verorapor-
tointia. Tdma Finnwatchin raportti osoittaa,
ettd maakohtaisen veroraportoinnin mallia
tulisi kehittaa, jotta se tarjoaisi sidosryhmille
kayttOkelpoista tietoa.

Tuloverot tulisi raportoida siten, ettéd niita kos-
kevat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
esitettaisiin maakohtaisesti erillisessa silta-
laskelmassa. Nain toimimalla pankit ja muut
julkiset yhtiot voisivat niin halutessaan toden-
taa verovastuullisuuttaan ja osoittaa, etta

ne maksavat oikean maaran veroja, oikeaan
aikaan, oikeassa maassa.

Lisaksi pankit ja muut porssiyhtiot voisivat
raportoida vertailukelpoisen veroasteen ja
osoittaa nain avoimesti ja lapinakyvasti vero-
vastuullisuuden tasoaan eri intressiryhmille.
Tunnusluvun avulla yhtioiden tosiasiallisia
veroasteita voitaisiin verrata kunkin maan
lakisdateiseen veroasteeseen.>6

Panamapaperit-tietovuodossa verovaltte-
lyssa avustamisesta kiinni jadneen Nordean
toimitusjohtaja Casper von Koskull kirjoitti
pankin vuoden 2016 Kestavan kehityksen
raportissa: “Lapinakyvyys ja avoimuus ovat

56 Vertailukelpoisen veroasteen raportointimallia on Suo-
messa kehittanyt Reilu vero ry, ks. lisatietoa osoittees-
sa www.reiluvero.fi

avainasemassa ansaittaessa yhteiskunnan
luottamusta. Me ymmarramme, etta yhteis-
kunnan odotukset vaatimustenmukaisuu-
desta ovat enemman kuin mita lait ja saan-
nokset vaativat”>’.

Se mita von Koskull sanoo, on juuri sita, mita
yritysten sidosryhmat ja yhteiskunta odotta-
vat: avoimuutta ja lapinakyvyytta verotukseen
ja veroihin liittyvassa raportoinnissa.

Talla hetkellda ndma ihanteet puuttuvat kui-
tenkin pankkien omasta raportoinnista.

Kansainvalisissa tutkimuksissa on havaittu,
ettd Euroopassa toimivat pankit tekevat
suhteellisesti hyvin suuren osan tulokses-
taan eurooppalaisissa veroparatiiseissa.
Finnwatchin selvitys osoittaa, ettd Suomessa
toimivat Nordea ja Danske Bank eivat

talta osin poikkea eurooppalaisista kilpai-
lijoistaan. Nordean toiminta veroparatiisi
Luxemburgissa ja Daske Bankin toiminta
veroparatiisi Irlannissa on ollut tyontekijaa
kohden moninkertaisesti kannattavampaa,
kun lukuja verrataan pankkien kaikkien toi-
mintamaiden vastaavaan keskiarvoon.

Seka Danske Bank etta Nordea ovat tarjon-
neet asiakkailleen myos verosuunnittelupal-
veluita. Vuoden 2018 tammikuussa Nordea
kuitenkin sopi verosuunnittelukohuissa ryvet-
tyneen Luxemburgissa sijaitsevan tytaryh-
tibnsa myymisesta UBS-pankille, ja kauppa
vahvistettiin saman vuoden lokakuussa®8.
Vahiten verovastuullisuuteen liittyvia kysy-
myksia liittyy OP Ryhmaan, jonka toiminta
Suomen rajojen ulkopuolella on vain vahaista.

57 Nordea Sustainability Report 2016, Statement from
the CEO: "Transparency and openness are key compo-
nents to earn trust from society. We understand that
the public perception of compliance goes beyond re-
gulatory requirements.”

58 Nordea, UBS Europe SE on hankkinut Nordean Lu-
xemburgin private banking -toiminnan, https://www.
nordea.com/fi/media/uutiset-ja-lehdistotiedotteet/
press-releases/2018/10-15-08h00-ubs-europe-se-on-
hankkinut-nordean-luxemburgin-private-banking--toi-
minnan.html (viitattu 19.10.2018)
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Tassa luvussa esitetdaan raportin 10ydoksien
my0téa esiin nousseet suositukset yritys-
ten julkisen maakohtaisen veroraportoinnin
kehittamiseksi. Verosuunnittelupalveluita
koskevat suositukset on annettu raportissa
Verovilttelyn arkkitehdit>? (ks. s. 40-44).

e Maakohtainen veroraportointi on yritysten
sijoittajille, muille sidosryhmille ja medialle
erittain tehokas tapa saada tietoa yritys-
ten veronmaksusta ja taloudellisesta aktivi-
teetista eri maissa. Maakohtainen julkinen
veroraportointi on syyta laajentaa koske-
maan kaikkia yrityksia.

e Maakohtaista veroraportointimallia tulisi
kehittaa siten, etté tuloveroja koskevat ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat esitet-
taisiin maakohtaisesti erillisessa siltalaskel-
massa riittdvan tarkoilla lisatiedoilla varus-
tettuna. Esitystapa vastaisi jo vakiintunutta
kaytantoa liikketoiminnan tuloksen rapor-
toinnissa, jossa vertailukelpoisuutta haittaa-
vat erat eliminoidaan. Vertailukelpoisesta lii-
ketuloksesta kaytetadn myds termia ei-IFRS
liiketulos.

* Tuloverojen maakohtainen raportointi tulisi
kytkea porssiyhtididen tilinpaatosstandar-
dien (IFRS) tuloverojen raportointia koske-
vaan standardiin (IAS 12). Nain varmistet-
taisiin, ettd saannosten soveltaminen olisi
yhdenmukaista kaikissa maissa. Samalla
varmistettaisiin, ettd maakohtaisesti rapor-
toitavat tiedot tasmaisivat yritysten tilintar-
kastettuihin konsernitilinpaatoksiin.

59 Finnwatch, 2017, Verovalttelyn arkkitehdit, saatavilla
osoitteessa: https://finnwatch.org/images/pdf/Vero-
valttelyn_arkkitehdit_FINAL.pdf
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