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Asia: Vastine Juha Lindgrenin lausunnossa esitettyihin Finnwatchia koskeviin
vditteisiin (Korkovahennysrajoitusta koskevat muutokset, VM027:00/2021)

Yritysverotuksen professori Juha Lindgren kyseenalaistaa valtiovarainministeritlle
toimittamassaan korkovahennysrajoitusten muutosesitysta koskevassa lausunnossa
“julkisessa keskustelussa esitetyt arviot” nk. tasevapautuksen verovaikutuksista. Lindgren
puhuu lausunnollaan myds “poliittisen paatdksenteon vauhdittamiseksi esitetyista
kansalaisjarjestdarvioista”. Vaikka Lindgren ei lausunnollaan erittele, minka tahon laatimia
arvioita hanen kommenttinsa koskevat, piddmme selvana, etta han viittaa Finnwatchin
laatimiin arvioihin sahkoénsiirtoyhtid Carunan tasevapautuksen hyddyntamisesta
aiheutuneista veromenetyksista. Tiedossamme ei ole, etta mikdan muu kansalaisjarjesto
olisi Suomessa esittanyt tasevapautuksesta aiheutuvia veromenetysarvioita. Tasta syysta
koemme tarpeelliseksi vastata lausunnolla esitettyihin vaitteisiin.

Finnwatchin arviot tasevapautuksesta aiheutuvista veromenetyksista perustuvat
tilintarkastettuihin tilinpaatostietoihin ja yhtiélta saatuihin tietoihin

Lindgrenin mukaan julkisessa keskustelussa esitetyt arviot veromenetyksista ovat
ongelmallisia ja vaikeasti todennettavia. Hallituksen esitysluonnoksessa esitetyt
vaikutusarviot osoittavat Lindgrenin mukaan, etta “vaitteet yrityskohtaisesta kymmenen
miljoonan tasolle nousevasta verovalttelysta ja fiskaalisten yhteisbveromenetysten
kymmenien, saati satojen miljoonien tasosta”, on perusteltua kyseenalaistaa. Tarkempia
perusteluja Lindgren ei kuitenkaan vaitteelleen esita.

Finnwatch on arvioinut Carunan tasevapautusta hyodyntavasta verovalttelysta aiheutuneen
Suomelle vuonna 2020 noin 10 miljoonan euron veromenetys. Kumulatiivinen veromenetys
on noussut Finnwatchin laskelmien mukaan |ahes 80 miljoonaan euroon viimeisen kuuden
vuoden aikana.

Finnwatchin laskelmat ovat helposti todennettavissa, silla ne ovat julkisesti saatavilla:
laskelmat sisaltyvat Finnwatchin julkaisemiin tutkimusartikkeleihin®. Laskelmissa kaytetyt
luvut ovat peraisin yhtididen (tasséa tapauksessa Caruna Networks Oy:n) julkisista
tilintarkastetuista tilinpaatoksistéd, ja ennen niiden julkaisemista myds yhtiolla itsella&n on
ollut mahdollisuus esittaa laskelmiin korjauksia. Yksittaisten laskelmissa kaytettyjen lukujen
osalta ndin on myos tapahtunut. Kohdeyhtio ei kiista Finnwatchin julkaisemien arvioiden
oikeellisuutta®.

1 Kts. vuosina 2020 ja 2021 julkaistut artikkelit: https:/finnwatch.org/fi/tutkimukset/789-
saehkoensiirtoyhtioet-vaelttaevaet-veroja-korkojaerjestelyillae

ja https://finnwatch.org/fi/tutkimukset/872-verovaelttely-saehkoensiirtoalalla-jatkuu

2 Kts. Carunan tiedotteet Finnwatchin selvityksiin liittyen vuosilta 2020 ja 2021:
https://www.caruna.fi/ajankohtaista/nykyinen-verolainsaadanto-mahdollistaa-tarvittavat-investoinnit-ja-
tyopaikat-suomeen ja https://www.caruna.fi/ajankohtaista/investoinnit-sahkoverkkoon-mahdollistavat-
hiilineutraalin-suomen-ilmastotavoitteet
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Caruna konserni milj.€ 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Liikevoitto 171 167 154 146 119 26
+ poistot & arvonalentumiset 133 136 133 124 113 105
= Qikaistu elinkeinotoiminnan tulos 304 304 287 270 232 130
25% EBITD:sta 76 76 72 67 28 33
Korkotuotot 2 4 6 & 4 0
Korkokulut® 127 135 136 133 135 124
Nettokorkokulut 125 131 130 127 131 124
EBITD-saannolla vahennettavissa 76 76 72 67 58 33
Nettokorkokulut ylittavat ebitd-rajan (+) 49 55 58 59 73 92
Etuyhteyslainojen korot 67 75 80 80 a1 89
Vah_ kelvottomien korkokulujen maara** 49 55 58 59 73 89
Tasevapautuksesta saatu verohyoty (20%) 10 11 12 12 15 18

* Lakimuutoksesta johtuen vuosien 2018 ja 2020 korkokulujen laskentatapa eroaa aiemmista vuosista
Vuodesta 2019 alkaen lukuun sisdltyvat korkokulujen ohella myds muut rahoituskulut.

** Vah kelvottomien korkojen madrd, jos lasevapautusta ei olisi sovelletiu

Suuntaa-antava arvio saadusta verohyddystd konsemnitasolla.

Mydskaan VM:n arvio kokonaisveromenetyksesta ei ole ristiriidassa Finnwatchin Carunaa
koskevan arvion kanssa. VM:n vaikutusarviossa tasevapautuksesta aiheutuvan
kokonaisveromenetyksen arvioidaan nousevan 46-48 miljoonaan euroon vuoden 2022
tasossa, kun huomioon otetaan seka nykyisellaan tasevapautusta hyddyntéavat yhtiot etta
tuoreimpien KHO-paatdsten (KHO 2021:123 ja KHO 2021:124) vaikutus. llman tuoreiden
paatosten vaikutusta veromenetyksen arvioidaan olevan 36 miljoonaa euroa. Lindgren ei
esita perusteluja sille, miten tdma arvio osoittaa Finnwatchin Carunaa koskevan 10
miljoonan euron vuosittaisen veromenetysarvion olevan kyseenalainen.
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